SEB

Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt &n-
dringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget m.v.
tages 1 anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselska-
ber, tvargiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

ﬁmel’else af teknisk grﬁndlag m.v. — Anmeldelse af hensaettelsesgrundiag for opgerelse af mar-
kedsveerdihensettelser for SEB Pensionsforsikring A/S.
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Hermed anmeldes i henhold til ”Bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for
livsfor_sikrin o”’ nr. 1067 af 27. oktober 2006 metode til opgerelse af markedsvaerdih?nsaettelser
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Anmeldelsen er alene en sammenfatning af selskabets anmeldelser af 21. december 2007 og 27.
juni 2008 inkl. formler, parametre og definitioner. Anmeldelsen indeholder saledes ingen reali-

Reg‘ellstttAanvendes indtil Vidfe, og kan @ndres ved forﬁyet anmeldelse til Finanstilsynet her-
om.
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Regelsattet geelder, medmindre andet angives nedenfor, for selskabets bestande af forsikringer,
undtagen selskabets bestande af forsikringer med SEB Tidspension®, Forenede gruppeliv, SUL
samt delbestanden SEB Pension IIT (U74 livrenter).

"Bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser”
af 26. oktober 2007 refereres i det folgende som “bekendtgorelsen”.

De samlede livsforsikringshenseattelser opgeres som summen af

¢ Garanterede ydelser — GY
e Bonuspotentiale pa fremtidig presmie — BP
¢ Bonuspotentiale pa fripoliceydelser — BF

Opgorelse af Garanterede ydelser i hht. Passivpost 9.1 - GY
De garanterede ydelser jf. bekendtgerelsens § 66 stk. 1 opgeres som summen af de garanterede
ydelser for den i te forsikring med tillaeg i henhold til bekendtgerelsens bestemmelser

GY - 2,- [GY, + Max(GV, - LH, 0)- GK,]+ IBNR + RBNS

De enkelte elementer defineres og kommenteres i vedlagte bilag.

Opgerelse af Bonuspotentiale pé fremtidige preemier i hht. Passivpost 9.2 — BP
Bonuspotentiale pd fremtidig preemie jf. bekendtgerelsens § 66 stk. 2 opgeres som forskellen mel-
lem veerdien af garanterede fripoliceydelser og vaerdien af garanterede ydelser

BP =Y Max{GFY,-GY,;0}

De enkelte elementer defineres og kommenteres i vedlagte bilag. BP beregnes alene for forsikrin-
ger, hvor der er ret til bonus, jf. bekendtgerelsens § 66 stk 10.

Opgerelse af Bonuspotentiale pa fripoliceydelser i hht. Passivpost 9.3 — BF

Bonuspotentiale pa fripoliceydelser jf. bekendtgerelsens § 66 stk. 3 opgaeres som forskellen mel-
lem veerdien af retrospektive hensettelser og vaerdien af garanterede fripoliceydelser, tillagt Fi-
nansieringstillegget F'7T;

BF = Y Max{VR, - ADMGK , + Max(B,,0) - Max(GFY,;GY,);0} + FT,

De enkelte elementer defineres og kommenteres i vedlagte bilag.
BF beregnes alene for forsikringer, hvor der er ret til bonus, jf. bekendtgerelsens § 66 stk. 10.
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Bilag til anmeldelse af hensattelsesgrundlag for opgorelse af markedsvzerdihenszttelser for
SEB Pensionsforsikring A/S med tilherende delbestande.

I dette bilag uddybes opgerelsen af de forskellige regnskabsposter. Sidst i bilaget er de centrale
definitioner oplistet

1) Den retrospektive henscettelse for hver forsikring i :
Ved beregningen af veerdien af den retrospektive henscettelse for hver forsikring indgar

Teknisk reserve TR, .
Det er den tekniske reserve, der kabes fripoliceydelse for.

Serligt for aktuelle invaliderenter opgeres TR, ved formlen

IR = 2 (Y, - Passiv]'’ + f,(k)-Y, ;- (Passivy, — Passiv; h))
J

Seerligt for aktuelle praemiefritagelser opgeres TR, ved formlen

TR.= 2 (z, - Passivy + f,(k) -, -(Passiv®, - Passiv®:?))
J

2) Veerdien af den retrospektive henscettelse for hver forsikring i
Beregnes som

VR, = TR, -|l—korrektion( )]

hvor korrektion( ) er en korrektionsfaktor, der udtrykker den forhejelse eller reduktion, der er

foretaget ved fordeling af de realiserede resultater til forsikringstageren i overensstemmelse med
selskabets anmeldelser for fordeling af de realiserede resultater.

3) Garanteret ydelse for hver forsikring

Er nutidsverdien af de garanterede ydelser med tilleeg af nutidsvaerdien af de forventede fremtidi-
ge administrationsudgifter og med fradrag af nutidsverdien af de aftalte fremtidige preemier.

GY,= Y (Y, - Passiv!, -z, , - Aktiv",) - ADM, + Max(B,,0)
J

For aktuelle invaliderenter opgeres garanterede ydelser ved formlen

GY,= Y (¥, - Passivi + f,(k) Y, , - (Passiv), - Passiv{:"))
J
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For aktuelle preemiefritagelser opgeres garanterede ydelser ved formlen

GY,= z (7, - Passiv}" + f,(k)- 7, -(Passiv}, - Passivi;"))
J

4) Garanteret fripoliceydelse for hver forsikring
Er nutidsveerdien af de garanterede ydelser ved omtegning til fripolice med tillzeg af nutidsveerdi-
en af de forventede fremtidige administrationsudgifter til administration af fripolicen.

GFY, = Z(FY,.’ ; - Passiv}'y— ADM, .. + Max(B,,0)
J

i, fip

For aktuelle pramiefritagelser og aktuelle invaliderenter er garanteret fripoliceydelse for hver
forsikring lig med garanterede ydelser for hver forsikring.

5) Livsforsikringshenscettelsen for hver forsikring for eventuelt tilleeg af tilbagekobsveerd;
Livsforsikringshenszttelsen for hver forsikring for eventuelt tillzeg af tilbagekeobsvzardi beregnes
som

LH, = Max(GY,,GFY,,VR, - ADMGK, + Max(B,,0))+ FT,

6) Finansieringstillegget FT
Finansieringstillagget beregnes ved

FT, = Max|[VR, — ADMGK, + SD, + Max(B,,0) — Max(GY,,GFY,,VR, - ADMGK, + Max(B,,0));0]

SD; (sikkerhedsdepotet) er den del af forsikringens reservestyrkelse, som forsikringen selv har

optjent som overskud pé beregningselementerne, og som ikke er anvendst til ydelsesopskrivning pa
forsikringen.

Finansieringstilleegget er den positive forskel mellem pa den ene side den retrospektive hensattel-
se incl. sikkerhedsdepotet (finansieret reservestyrkelse) og bonus samt forventet administrations-
resultat og pa den anden side den samlede beregnede hensettelse for den i "te police. Safremt be-
labet er positivt, viser det den del af sikkerhedsdepotet, der ikke er brugt til finansiering af mar-
kedsvardien af hensattelsen. Finansieringstilleegget tilleegges bonuspotentialet pa fripoliceydel-
sen.

7) Risikotillceg
Risikotillegget er det skennede pristilleg, som selskabet i markedet ma forvente at skulle betale
til en erhverver af selskabets forsikringsbestand.

Risikotillaeegget er indregnet implicit via de fastsatte og anmeldte satser i markedsverdigrundlaget,
jf. anmeldelse herom.

8) Belob til dekning af fremtidige ydelser foranlediget af indtrufne forsikringsbegivenheder, som
ikke indgdr i Bruttoerstatningshenscettelser
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IBNR beregnes som X% af den érlige 2. ordens risikopremie for egen regning, hvor satsen X er
25 for risiko ved invalididtet” og 5 for “risiko ved ded”

RBNS beregnes som den faktiske risikosum ved ded for alle anmeldte, endnu ikke faerdigbehand-
lede sager.

Omkostningsstruktur

Udgifter til administration
Nutidsverdien af den forventede administrationsudgift beregnes for den i “te forsikring og j te
grundform som felger:

UDG,;= OMK,, -max ,(Tid _til_udb)+OMK . Passiv}}(k)

OMK,, og OMK , bestemmes pé bestandsniveau ud fra de budgetterede omkostninger excl. di-

rekte salgsomkostninger for &ret efter regnskabsperiodens udleb i forhold til antal forsikringer i
selskabet ultimo kvartalet for regnskabsperiodens udigb.

Bidrag til finansiering af administration

I forbindelse med administrationen har selskabet ogsé indtagter. Disse er

1. Nutidsveerdien af de forventede fremtidige administrationsindicegter for den i te forsikring
beregnes som

INDL =Y (B, -7, ) kv

2. Nutidsveerdien af de forventede fremtidige administrationsindtceegter for den i ‘te forsikring
efter forventet omkostningsbonus

IND1? = Z(P,(,z) —7 ) Aktivilfdj

J

3. Gebyr opkreevet ved fripolicer & udbetalinger samt styktilleeg for preemiebetalende uden for
overenskomst

IND2, = gebyry (=1 sy minso * Lo \2X , (Tid _til _udb%)+Y Passivi’ (k) +
gebyr - (1 prer mins0 )( max ; (Tid _til_udb")+ Zj Passiv;". (k) )

4. Omkostningsindteegt for policer der er eventuelle og uden for overenskomst

IND3, =1 . gebyr, - (VR, + SD, + B,)-min (Tid _til _udb}",)

privat&evt
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For visse omkostningsklasser (eventuelle og private) opkraeves et depotgebyr som %-sats af reser-
ven frem til forsikringen bliver aktuel. Fremtidige stigninger i reserven medtages ikke, ligesom
genkab €] heller medtages.

Administrationsresultat

Finansieringskilder vedrerende administration af den i "te forsikring med fradrag af forventede
administrationsudgifter og for indregning af genkebs/fripolicesandsynlighed og uden indregning
af den forventede rabat pa preemieomkostningerne indgri GY;, som ADM,

Det forventede administrationsresultat for den i ‘te forsikring efter indregning af gen-
kebs/fripolicesandsynlighed, er

ADMGK, = [INDI?’ +IND2, + IND3, -UDG, ](1 ~ Genkob,, )
ADMGK, indgér i BF ogi LH.

Genkebs- og fripolicesandsynlighed indregnes ved at beregne en faktor — Genkob, , for den enkel-

te forsikring athaengig af 4r siden tegning og resterende lobetid. Ud fra estimerede afgangssand-
synligheder indregnes sandsynligheden for at forsikringsaftalen ikke gir i fripolice eller genkabes
som 1 - Genkob,,

For forsikringer, som pa opgerelsestidspunktet har veret i kraft i mindre end T 4r, er genkebs- og
fripolicesandsynligheden bestemt ved

Genkob, , =1- H,,,:; [min{genkob,,, + j; genkob,,, }/100],

hvor ¢ er den tid forsikringen har veeret i kraft i hele &r og ¢ er restlgbetiden i hele &r. For forsik-
ringer, som pa opgerelsestidspunktet har veeret i kraft i T ar eller mere, er sandsynligheden be-
stemt ved

Genkob, ., = 1— genkob!!

sats2 *

Den arlige genkebs- og fripolicesandsynlighed aftrappes saledes fra genkob,,, til genkob,, ., ud

fra den betragtning, at genkebs- og fripolicesandsynligheden for en forsikring er hgj — men afta-
gende - i arene efter tegning, hvorefter den stabiliserer sig. Dette stemmer overens med det gen-
kab- og fripolicesmenster, der observeres 1 bestanden.

Ombkostninger i forbindelse med opgerelse af garanterede fripoliceydelser.
Til brug for beregningen af garanteret fripoliceydelse for hver forsikring beregnes udgiften til ad-

ministration ved

ADM =0

i, frip
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Satser
Hvor andet ikke er anfart i ovenstdende vil parametre og satser mv. blive anmeldt i serskilte sats-
anmeldelser.

Liste over centrale definitioner

ADMGK, er det forventede administrationsresultat for den i’te forsikring efter indregning
af genkebs/fripolicesandsynlighed.

Aktiv; jM er aktivet pr. kr. premie beregnet med de af selskabet anmeldte rente, risiko- og
opgerelsesrenteparametre.

B; opsparet/optjent bonus, der skal benyttes til keb af ydelse.
FT; er finansieringstilleegget.

FY, er den beregnede fripolicedeckning for forsikringen.
Gebyrr er selskabets anmeldte érlige fripolicegebyr.

Gebyrp er selskabets anmeldte arlige depotgebyr.

Gebyr, er selskabets anmeldte arlige styktilleeg.

Genkob, , . og genkab, ., er den beregnede genkebs- og fripolicesandsynlighed.

Genkob,,,, og genkob,,, er to satser der benyttes til beregningen af genkebs- og fripoli-

cesandsynligheden.

GFY, er garanteret fripoliceydelse for hver forsikring

GK, er selskabets anmeldte akkumulerede genkebssandsynlighed for
forsikringen.

GV, er den garanterede tilbagekebsverdi pa forsikringen. Aktuelle invaliderenter og prae
miefritagelser har en genkebsveerdi pa 0.

GY, er garanteret ydelse for hver forsikring

korrektion () er en korrektionsfaktor, der udtrykker den forhgjelse eller reduktion, der er
foretaget ved fordeling af de realiserede resultater til forsikringstageren i overensstem-
melse med selskabets anmeldelser for fordeling af de realiserede resultater




SEB

OMK ,,, er omkostninger pr police mens den er eventuel.
OMK ,, er omkostninger pr police mens den er aktuel.

P, er forsikringens bruttopreemie, jf. tegningsgrundlaget.
P,.(z) er forsikringens 2.ordens premie, jf. bonusgrundlaget.

Passiv,.’f‘j er passivet pr. kr. deekning beregnet med de af selskabet anmeldte rente, risiko-
0g opgerelsesrenteparametre.

Passivfj er passivet pr. kr. dekning beregnet med de af selskabet anmeldte rente, risiko-
og opgerelsesrenteparametre pd 1.ordensgrundlaget.

Passiv,.‘f;.M er passivet pr. kr. dekning for en aktuel invaliderente lebende indtil den af ska-

dessagsbehandleren forventede reaktiveringsdato, beregnet med de af selskabet anmeldte
rente, risiko- og opgerelsesrenteparametre.

Passiv; f er passivet pr. kr. dekning for en aktuel invaliderente lobende indtil den af ska-

dessagsbehandleren forventede reaktiveringsdato, beregnet med de af selskabet anmeldte
rente, risiko- og opgorelsesrenteparametre pé 1.ordensgrundlaget.

Passivfj (k) erlig Passiv,f/j hvis der er tale om lebende udbetalinger og lig 0 ved en-
gangsudbetaling.

f; (k) er sandsynligheden for at en invalid forsikringstager med forventet reaktiveringsdato
vil forblive aktuel indtil udleb. f;(k)beregnes ved formlen

£,(k) = min(er + B*k/100, %)

hvor k angiver antallet af kvartaler som forsikrede har vearet invalid. @vrige parametre fin-
des i selskabets anmeldelse af rente, risiko- og opgerelsesrenteparametre.

SD, er sikkerhedsdepotet.

Tid _til _udb,.’z. svarer til veerdien af et passiv for 1 kr. arligt ind til udbetaling. (Medreg-
net dedelighed men ikke invaliditet og uden genkeb).

TR, er den tekniske reserve, beregnet i overensstemmelse med selskabets tekniske grund-
lag.
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VR, er vaerdien af den retrospektive hensettelse for hver forsikring

Y, er den garanterede ydelse p4 forsikringen.

er forsikringens nettopraemie, jf. tegningsgrundlaget.

i

De gkonrmske‘konsekvenser for selskabe er dybet 1 vedlaeredeg;arelse 1 henhold til § 4 stk
4.




